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Overraskande stark tillvéixt férsta kvartalet
Nationalrakenskaperna (NR) for forsta kvartalet visade att
Sveriges BNP 6kade med 0,6 procent sdsongrensat och
jamfort med foregadende kvartal. Det var béttre 4n mark-
naden forvéntat sig och motsvarar uppraknat till arstakt
en tillvixt pa 2,5 procent. I rddande vérldskonjunktur far
utfallet ses som mycket starkt och BNP-tillvaxten star sig
mycket vil i férhallande till andra lander. Den &r lika hog
som i USA och betydligt béttre an EU som helhet dar
ekonomin inte véxer alls. Av de EU-ldnder som redovisat
BNP for forsta kvartalet ar det bara Litauen som uppvisat
en hogre tillvaxttakt.

Jamfort med forsta kvartalet i fjol kade BNP med 1,7
procent, vilket &ven det &r nést bést i EU. Aven om tillvéxten
dr gladjande ska man vara forsiktig med att dra slutsatser
om styrkan i den svenska ekonomin. Om man studerar siff-
rorna narmare visar det sig nimligen att BNP-uppgangen
i hog grad orsakades av tillfdlliga effekter samtidigt som
de framatblickande investeringarna gick svagt.

Kallt vader lyfte hushallskonsumtionen

Hushallen har pa senare tid varit motorn i den svenska
ekonomin och sd var det dven denna gang. Konsumtionsut-
gifterna 6kade med 1,5 procent i drstakt och bidrog darmed
med 0,7 procentenheter till BNP-tillvixten. Jamfort med
foregaende kvartal steg konsumtionen i sasongrensade
vdrden med 1 procent. Den storsta delen av uppgangen
forklaras av hogre utldgg for boende som framst orsakades
av Okade kostnader for el och uppvarmning, da arets forsta
kvartal var kallare an fjolarets. En del av uppgangen i ars-
takt forklaras dessutom av att pasken infoll under forsta
kvartalet medan den forra aret inf6ll under andra kvartalet.
Flera produktgrupper uppvisade nedgangar, framfor allt
klader och skor som backade med 8 procent. Har bidrog
det kalla vddret i mars sannolikt negativt. Aven transpor-
ter uppvisar en betydande nedgang, framst pa grund av
minskade ink&p av bilar.

Om man raknar bort boendekostnaderna sa dampas
tillvaxten i hushallskonsumtionen till 0,8 procent vilket inte
ar sarkilt starkt. Speciellt med tanke pa att den dras upp av
paskeffekten. Om man dessutom betdnker att hushallens
disponibla inkomster 6kade med 4 procent i reala termer
sd far man bilden av att hushallen héller ganska hart i
planboken. Istéllet for att lagga de 6kade inkomsterna pa
konsumtion sa sparar man. Sparkvoten var justerat for
avsdttningar i premie- och tjanstepensioner 2,6 procent
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vilket ar ovanligt hogt for ett forsta kvartal da sparandet
vanligtvis dr negativt.

Positivt lagerbidrag

Precis som hushallskonsumtionen séa ldmnade lagerin-
vesteringarna ett positivt bidrag pa 0,7 procent till BNP-
tillvixten. Det dr normalt att lagren byggs upp under
forsta kvartalet men i ar var 6kningen betydligt hdgre
dn motsvarande kvartal i fjol. Det storsta tillskottet kom
fran industrin dér samtliga lagertyper (produkter i arbete,
insatsvaror och fardigvaror) 6kade. Aven inom handeln
skedde en lageruppbyggnad och dér stod detaljhandelns
lager av kldder for en betydande del. En lageruppgang
noterades dven inom motorhandeln.

Resultaten tyder pa att lageruppbyggnaden i industrin
inte &r frivillig utan beror pd att foretagen Gverskattat
efterfrageutvecklingen. I borjan av dret sag konjunkturen
ut att vara pa vag att forbattras vilket verkar ha fatt indu-
striforetagen att fylla pa insatsvarulagren och skruva upp
produktionstakten. Nér efterfrageutvecklingen blivit samre
an forvantat har dven fardigvarulagren vaxt och samman-
taget har industrilagren véxt rejalt. Om efterfrdgan inte tar
fart inom kort kommer industriféretagen sannolikt att dra
ner pa lagren, vilket i sa fall skulle ge en ddmpande effekt
pa BNP-tillvaxten.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran féregaende ar

2012 2013

ar kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 1

BNPY 1,1 1,0 1,5 0,4 1,4 1,7
Hushallens kons 1,5 2,3 0,8 1,3 1,6 1,5

Offentlig konsumtion 0,7 1,0 -03 1,3 1,0 -0,
Fast bruttoinvestering 3,2 12,1 1,9 -15 18 =72
Lagerinvesteringar?  -1,1 -2,3 =07 0,1 -1,6 0,7
Export 0,8 2,1 2,1 -1,6 05 -29
Import 0,0 11 0,3 -0,3 09 47

1) Dagkorrigerade kvartalsvarden
2) Forandring i % av BNP for jamforelseperioden (inkl. korrpost)

Utrikeshandeln fortsatte nedat
Det tredje storsta bidraget till BNP-tillvdxten i arstakt kom
fran exportnettot som drog upp med 0,6 procentenheter.
Detta berodde dessvérre inte pa 6kad utrikeshandel utan
pa att importen sjonk kraftigare dn exporten. Medan ex-
porten minskade med 2,9 procent sjonk importen med 4,7
procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
For varuexporten accelererade nedgangstakten till -2,2
procent fran féregaende kvartal, korrigerat for sdsongsef-
fekter. Bortsett fran den tillfdlliga dippen under fjarde
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kvartalet 2011 var det den kraftigaste nedgangen pa fyra
ar. I arstakt var minskningen 5,4 procent och de storsta
produktgrupperna; 6vriga maskiner och motorfordon, sjonk
kraftigt med tillbakagangar pa 13 respektive 15 procent.
Tjénsteexporten holl daremot ndsan ovanfor vattnet och
okade med 0,4 procent fran foregdende kvartal och 3,1 pro-
cent i arstakt. Precis som forra kvartalet var det resevaluta
och merchanting som lamnade starkast positiva bidrag.
Pa importsidan redovisade bade varorna och tjansterna
nedgangar saval i kvartals- som drstakt. Varuimporten sjonk
jamfort med forsta kvartalet i fjol med hela 5,5 procent
och i princip samtliga storre produktgrupper minskade.
Motorfordon sjonk med 16 procent och dvriga maskiner
sjonk med 15 procent. For tjansteimporten, som utvecklades
starkt under hela 2012, innebar forsta kvartalet ett trend-
brott da tillbakagangar noterades i flertalet produktgrup-
per. Bland annat minskade importen av transporttjanster.

Bruttoinvesteringar, privat konsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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Brant nedat for investeringarna
Investeringsutvecklingen var mycket svag under forsta
kvartalet och de fasta bruttoinvesteringarna sjonk sasong-
rensat med 2,8 procent fran foregaende kvartal. I arstakt
var nedgangen 7,2 procent men da ska man komma ihag
att forsta kvartalet i fjol var starkt och ddrmed svart att
matcha. Efter det kvartalet har trenden varit negativ och
investeringsvolymen under arets forsta kvartal var sa-
songrensat den ldgsta pd tva ar. Forsta kvartalet i ar var
i stort sett samtliga investeringstyper pa en lagre niva
dn motsvarande kvartal i fjol. Det som sjonk mest var
transportmedelsinvesteringarna, bostadsinvesteringarna
fortsatte att sjunka och &ven Ovriga bygginvesteringar
redovisade en betydande nedgang.

Medan de offentliga investeringarna var i stort sett
oférandrade jamfort med motsvarande kvartal i fjol var det
néringslivet som lag bakom minskningen med en nedgang
pa 8,5 procent. I de varuproducerande branscherna mins-
kade investeringarna med 11 procent och dédr utmarkte sig
energibranschen med en stor nedgang. Investeringarna
inom tillverkningsindustrin minskade med 2 procent. Aven
itjdnstesektorn var utvecklingen svag och investeringarna
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sjonk med 8 procent. Det forklaras fraimst av en nedgang
i transportsektorn, men dven ldgre investeringar inom
fastighetsbranschen. Att naringslivsinvesteringarna gar
sa pass svagt dr orovdackande da det tyder pa bristande
framtidstro hos foretagen.

Industriproduktionen vande upp

Efter att ha gatt svagt under andra halvaret i fjol starktes
néringslivsproduktionen betydligt under forsta kvartalet
och 6kade med 0,9 procent, sdsongrensat och jamfort med
foregdende kvartal. Den svaga utvecklingen under fjolarets
andra hélft innebar att tillvaxten i arstakt ddmpades, men
nu starktes den betydligt och landade pa 2 procent. Varu-
produktionen viande efter de senaste kvartalens nedgang
upp och steg med 0,3 procent fran foregdende kvartal.
Tjanstebranscherna skruvade samtidigt upp tillvaxttakten
och redovisade en kvartalsuppgang pa 1,2 procent, den
hogsta takten sedan tredje kvartalet 2011.

Uppgangen bland de varuproducerande branscherna
forklaras fraimst av att industriproduktionen aterhdmtades
efter det kraftiga fallet under fjarde kvartalet. Nu dkade
produktionen med 0,7 procent sdsongrensat. Darmed for-
battrades industrins tillvéxt i arstakt men ligger fortfarande
kvar under nollstrecket pa —1,1 procent. De branscher
som minskat mest i arstakt ar metallvaror, maskiner och
motorfordon. Utdver industrin drog dven energisektorn
upp varuproduktionen medan byggverksamheten och
mineralutvinningen sjonk.

I tjdnstesektorn var uppgangen bred och omfattade
de flesta branscher. Finansbranschen utmarkte sig sarskilt
med en uppgang pa 5 procent fran forra kvartalet. Férutom
denna bransch drogs kvartalstillvaxten framst upp av fore-
tagstjansterna och handeln. Jamfort med forsta kvartalet i
fjol var uppgangen i tjansteproduktionen 3,2 procent och
omfattade samtliga branscher utom transport.

Oklart arbetsmarknadslage

Sysselsdttningen 6kade enligt NR med 0,8 procent fran
forsta kvartalet i fjol. Samtidigt minskade antalet arbe-
tade timmar, som dr ett battre matt pa den ekonomiska
aktiviteten, med 0,9 procent. Det innebdr att den dkade
sysselsdttningen inte beror pa att arbetsmarknaden bli-
vit starkare utan pa att medelarbetstiden minskat. Den
minskade medelarbetstiden vittnar om lag efterfragan pa
arbetskraft och det rader en viss osdakerhet om ldget pa
den svenska arbetsmarknaden. Hittills har den stdtt emot
den svaga konjunkturen férvanansvart val och antalet
sysselsatta har fortsatt att 0ka. Samtidigt har arbetskraften
véxt snabbare pd grund av bade dkad befolkning och okat
arbetskraftsdeltagande, vilket har inneburit att arbetsléshe-
ten stigit. Enligt Arbetskraftsundersékningarna (AKU) var
arbetslosheten i april 8,7 procent vilket dr en kning med
0,7 procentenheter jamfort med april 2012. Sdsongrensat
har arbetslosheten de tva senaste manaderna legat pa den
hégsta nivan sedan september 2010 och trenden har pekat
uppat sedan mitten av 2011.
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Rekordnedgang for producentpriserna

Pa grund av svag efterfragan och en starkare krona &r infla-
tionstrycket i den svenska ekonomin just nu mycket svagt.
Producentpriserna sjonk i april med 5,3 procent i arstakt
vilket var den ldgsta noteringen sedan Producentprisindex
boérjade publiceras i sin nuvarande form. Bade export- och
importpriserna sjonk med 6ver 8 procent medan priserna
pa hemmamarknaden backade 1,7 procent. Priserna for
inhemsk tillgdng, det vill siga hemmamarknaden tillsam-
mans med importen, var 5 procent lagre dn i april 2012.
Samtidigt var inflationen enligt Konsumentprisindex (KPI)
—0,5 procent. Inflationen dras dock i hog grad ned av
sdnkta rantekostnader och enligt KPIF, dir rantan halls
konstant, var den underliggande inflationen 0,5 procent.
Det var néstan en halvering jamfért med mars och nivan
dr nu en bra bit under Riksbankens mal pé 2 procent.
Tillsammans med den stigande arbetslosheten har detta
okat marknadens tro pa en rantesankning i juli. Enligt en
enkdt fran Skop tror en majoritet av investerarna pa den
svenska rante- och valutamarknaden pa en sankning.

Euroomrédet fortsatt i recession

Tillvaxten i Europa &r som sagt fortsatt svag, i synnerhet i
euroomradet. Valutaunionens samlade BNP sjonk med 0,2
procent fran fjarde till forsta kvartalet. Det var sjdtte kvar-
talet i rad med krympande ekonomi och fran att framst ha
omfattat de sd kallade krislinderna har recessionen spridit
sig och omfattar nu de flesta medlemsldanderna. Tyskland
foljde upp fjarde kvartalets nedgdng med en mycket knapp
okning pa 0,1 procent. I Frankrike fortsatte den knackiga
utvecklingen och landet befinner sig efter tva kvartal i rad
med nedgéngar nu i recession. Aven Osterrike, som tidigare
statt starkt, har nu drabbats och f6ljde upp forra kvartalets
tillbakagang med nolltillvéxt och lyckades darmed med
ndd och ndppe undvika en recession.

BNP-tillvaxt i EU forsta kvartalet
Procentuell utveckling fran féregaende kvartal, sdsongrensad
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Aven om tillvixten var ndgot svagare 4n marknaden
forvéantat sig var det redan innan BNP publicerades tydligt
att tillvaxtutsikterna for euroomradet dr mycket svaga. I
kombination med sjunkande inflation och lag utlaning fran
bankerna fick det ECB att i borjan av maj sdnka styrrantan

fran 0,75 till 0,5 procent. ECB-chefen Mario Draghi beto-
nade ocksa under presskonferensen att han star redo att
agera ytterligare om det behovs. Han glédntade bland annat
pa dorren for negativ inldningsréanta for att fa bankerna
att 6ka utlaningen.

Svangremspolitiken kraftigt ifragasatt

I'takt med att ekonomin i euroomradet successivt forsva-
gats har den forda finanspolitiken med fokus pa budgetsa-
nering ifragasatts av allt fler. EU-kommissionen har ocksa
mjuknat och gav i slutet av maj Frankrike och Spanien
tva ars respit med att fa ned budgetunderskotten till 3
procent av BNP. Nederldnderna, Portugal och Belgien fick
samtidigt ett ar extra pa sig.

Den internationella debatten har pé senare tid svangt
radikalt och de flesta ekonomerna och politikerna betonar
nu vikten av tillvaxtfrimjande atgarder. Bide IMF och
OECD uppmanar till fler stimulanser och dven vér egen
finansminister Anders Borg, som tidigare varit en ihardig
foresprakare av budgetkonsolidering, har nu sviangt och
efterlyser en mer expansiv europeisk finanspolitik.

INDUSTRI

Fjarde kvartalet 2012 var synnerligen svagt for industrin
men under forsta kvartalet 2013 har industriproduktionen
okat nagot. Enligt Nationalrdkenskaperna (NR) steg pro-
duktionen inom tillverkningsindustrin med 0,7 procent
sdsongrensat och jamfort med fjérde kvartalet. Okningen
ar nagot hogre dn vad industriproduktionsindex (IPI) visar.
Skillnaden beror framst pa att IPI till storsta delen maits
fran leveranser och helt saknar lageruppgifter. | NR gors
en korrigering for lagerforandringar for att kunna berdkna
den egentliga produktionen varje kvartal. En betydande
del av produktionen verkar alltsa ha hamnat pa lagren
vilket indikerar att efterfragan fortsatt ar svag.
Produktiviteten steg forsta kvartalet da produktionen
kunde Okas trots att arbetade timmar sjonk kraftigt. Ka-
pacitetsutnyttjandet var ddremot ofdrdandrat jamfort med
foregdende kvartal d& den sjonk rejdlt. Det visar att det
finns gott om ledig produktionskapacitet inom industrin.
Konjunkturinstitutets barometer i maj visade pa ett
nytt bakslag for tillverkningsindustrin da konfidensin-
dikatorn sjonk 6 enheter. Den framsta orsaken var att
orderstocksomdémena férsamrades. Man far backa tillbaka
till oktober 2012 {or att hitta ett svagare nuldgesomddme
6ver orderstocken. Orderingangen &r fortfarande svag fran
bade hemmamarknaden och exportmarknaden vilket ser
ut att bekréfta bilden av att nuvarande produktionsniva
leder till pafyllda lager istéllet for leverans till kund. Indu-
striforetagen véntar sig en viss okning av produktionen
de kommande mdnaderna medan man rdknar med att
personalnedskdrningarna fortsatter.

Statistiska centralbyrdin
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Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Fortsatt positivt for industriproduktionen

Den svagt positiva utvecklingen av industriproduktionen
i februari holl i sig @ven under mars. Det &r forsta gdngen
sedan maj—juni 2012 som industriproduktionen okat tva
manader i rad. Uppgéangen i mars var 0,8 procent, korri-
gerat for sdsongseffekter och jamfort med februari. Bland
industrins huvudgrupper var utvecklingen blandad dar
industrin for investeringsvaror visade storst uppgang med
6,7 procent, foljt av industrin for energirelaterade insatsva-
ror med en dkning pé 2,2 procent. Ovriga huvudgrupper
hade en negativ utveckling. Storst var nedgangen inom
insatsvaruindustrin dér produktionen minskade med 1,7
procent. Utvecklingen bland delbranscherna féljer samma
monster som huvudgrupperna, knappt hélften uppvisade
positiva utvecklingstal. Ovrig maskinindustri, som inlett
2013 med negativa utfall under januari och februari, 6kade
mest med en uppgang pa 6,2 procent jamfort med februari.
Storst nedgang skedde inom industrin f6r icke-metalliska
mineraliska produkter som minskade med 8,1 procent.

Industriproduktion

Forandring i procent

mar 13/ 1 kv 13/ mar 13/ jan—mar 13/

feb 13 4 kv 12 mar 12 jan—mar 12
Hela industrin 1 0 0 -3
Travaruindustri, ej mobler -1 -3 -5 -8
Massa och papper -1 1 —4 -1
Grafisk industri 1 -2 -7 —6
Kemisk industri och lakem. 1 -1 27 8
Stal- och metallverk -4 -2 -1 -13
Metallvaruindustri 0 -3 -10 -13
Elektronikindustri 2 4 4 1
Maskinindustri 6 -3 -8 -17
Industri fér motorfordon 8 1 -5 -12

Positiv utveckling dven under forsta kvartalet
Aven treménadersjamforelsen var positiv fér andra ma-
naden i rad. Industriproduktionen 6kade med 0,3 procent
under forsta kvartalet, sdsongrensat och jamfort med fjarde
kvartalet 2012. Daremot var kvartalsutvecklingen for in-
dustrins huvudgrupper negativ fér samtliga utom indu-
strin for varaktiga konsumtionsvaror, som ékade med 1,4
procent. Industrin for energirelaterade insatsvaror hade
svagast kvartalsutveckling med en nedgang pa 10,2 procent
Kvartalsutvecklingen var dven negativ for en majoritet
av delbranscherna dér industrin for petroleumprodukter
utvecklades svagast med en nedgang pé 10,2 procent.
Starkast var kvartalsutvecklingen i elektronikvaruindustrin
dar uppgangen i produktionen var 3,6 procent.

Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen for industrin som helhet
var fortsatt negativ for arets tre forsta manader jamfort med
motsvarande period 2012, med en nedgang pa 3,0 procent
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i kalenderkorrigerade tal. Detta dr dock nagot battre dn
den ackumulerade arsutvecklingen under arets tva forsta
manader. Industriproduktionens aterhdmtning som kan
ses 1 manadsutvecklingen och tremanadersjamforelsen
borjar fa genomslag dven i arsutvecklingen. Det monster
for industrins huvudgrupper som fanns i februari haller i
sig. Industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror visade
starkast utveckling med en uppgang pa 18,1 procent,
medan industrin for investeringsvaror utvecklades svagast
med en nedgang pé 8,6 procent. Liksom i februari var den
ackumulerade arsutvecklingen negativ for en majoritet
av industrins delbranscher. Starkast gick ovrig tillverk-
ningsindustri ddr uppgangen var 1,6 procent. Svagast var
utvecklingen i 6vrig maskinindustri med en nedgang pa
16,6 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: mars 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L66v

Fortsatt stigande orderingang
Orderingdngens positiva utveckling fran februari fortsatte
i mars med en dnnu starkare utveckling. Savéal hemma-
som exportmarknaden uppvisade i mars starka uppgangar.
Uppgéangen var starkast pa hemmamarknaden som 6kade
med 19,9 procent medan exportmarknadens 6kning var
mer blygsam pa 3,6 procent. Tillsammans innebar det en
okning pa 10,5 procent for industrins totala orderingang.
Okningen av order i mars ar den starkaste noteringen
nagonsin, men det bor papekas att uppgangen inte &r ett
resultat av en generellt forbdttrad konjunktur for industrin,
utan snarare kan forklaras av kraftiga tempordra uppgangar
i ett fatal delbranscher, framfor allt hemmamarknaden.
Utvecklingen i industrins huvudgrupper illustrerar
tydligt hur den starka okningen av order i mars var kon-
centrerat till en liten del av industrin. Bland de fem huvud-
grupperna var det endast industri for investeringsvaror som
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okade. Liksom for den totala industrin var det framforallt
hemmamarknaden som gick starkt framat med en uppgang
pa hela 61,7 procent. Investeringsvaruindustrin orderin-
gang Okade kraftigt dven pa exportmarknaden, men med
mer normala 12,2 procent. Detta gav en total uppgang for
huvudgruppen pa 29,8 procent. Uppgangen dr den storsta
redovisade for investeringsvaruindustrin ndgonsin och den
storsta for samtliga huvudgrupper sedan juni 2006. Bland
ovriga fyra huvudgrupper var nedgangen storst i industrin
for energirelaterade insatsvaror ddr orderingangen f6ll med
13,0 procent. Det var i synnerhet exportmarknaden som
utvecklades negativt.

Leverans och order

Férandring i procent

mar 13/ 1 kv 13/ mar 13/
feb 13 4 kv 12 mar 12
Orderingang
Hemmamarknad 20 10 20
Exportmarknad 4 1 5
Totalt 11 5 11
Leveranser
Hemmamarknad 1 -1 -5
Exportmarknad 2 -1 2
Totalt 1 —1 -1

Blandad utveckling bland branscherna

Aven for industrins delbranscher var utvecklingen blandad
men med ett par branscher dér orderingangen 6kade stort.
Bland dessa branscher var det i synnerhet annan trans-
portmedelsindustri som redovisade en enorm uppgang.
Totalt 6kade orderingdngen med 306,7 procent medan
hemma- och exportmarknaden 6kade med 381,2 respek-
tive 103,7 procent. Det gigantiska utvecklingstalet ar det
storsta redovisade nagonsin och illustrerar hur efterfragan
ibranschen dr uppbyggd med st6tvisa orders av produkter
vars produktionscykel stracker sig dver flera ar. Denna 6k-
ning bor ocksa ses som en i hdgsta grad temporar 6kning,
vilket gor att kraftigt negativa utvecklingstal ar att vanta
kommande manad. Aven i en storre bransch, elektronikva-
ruindustrin, 6kade orderingangen stort i mars. Uppgangen
pa 19,5 procent forklaras, dven for denna bransch, framst
av Okad efterfragan pa hemmamarknaden. Den bransch
dér orderingdng minskade mest i mars var industrin for
petroleumprodukter vars orderingang, till framforallt ex-
portmarknaden, foll kraftigt.

Uppgang aven for kvartalsjamférelsen

Aven pé kvartalsbasis dkar orderingdngen. For den totala
industrin var uppgangen fran fjarde till forsta kvartalet 4,6
procent medan hemma- och exportmarknaden dkade med
9,9 respektive 0,9 procent. Arets inledande kvartal har efter
en svag januarimanad visat stark aterhamtning i februari
och framférallt i mars. Aven i kvartalsjgmforelsen &r det
industri for investeringsvaror som gar starkt framat tack vare
positiv utveckling i februari och mars. Aven for industrin
for varaktiga konsumtionsvaror okade orderingangen, om
dn mer blygsamt. Bland 6vriga huvudgrupper innebar det

forsta kvartalet nedgangar.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Aven i kvartalsjamforelsen &r det annan transportme-
delsindustri som, forutom den extrema utvecklingen i mars
ocksd hade god utveckling i januari och februari, redovisar
mest uppseendevickande resultat. Driven av utvecklingen
pa hemmamarknaden ékade den totala orderingangen
med 323,1 procent. God utveckling visade dven elektro-
nikvaruindustrin som upplevt 6kad orderingang samtliga
ménader i kvartalet. Aven fér denna bransch forklaras upp-
gangen framst avhemmamarknaden vars goda utveckling
i januari {Oljts upp av dn starkare utvecklingar i februari
och mars. Den bransch som backade mest var industrin
for elapparatur som framforallt upplevde svag efterfragan
pa exportmarknaden i februari och mars.

Arsutvecklingen vande i mars

Den ackumulerade arsutvecklingen vande i mars och var
2,8 procent hogre &n under motsvarande period foregaende
ar. Uppgédngen géller bade for hemma- och exportmark-
naden men med hogre utvecklingstal for hemmamarkna-
den. Likt de andra ndmnda tidsjamfdrelserna praglas den
ackumulerade arsutvecklingen av uppgangarna i annan
transportmedelsindustri och elektronikvaruindustrin. Den
positiva arsutvecklingen kan ses som skev da endast fyra
av sjutton delbranscher har redovisar uppgangar.

Okning av leveranserna

Aven leveranserna 6kade i mars for andra manaden i foljd.
Okningen gllde for séval hemma- som exportmarknaden
som Okade med 0,6 respektive 1,6 procent. Detta ledde till
en okning pa 1,2 procent for den totala industrin. Kvartals-
jamforelsen visar dock sjunkande leveranser jamfort med
foregaende kvartal. Totalt minskade leveranserna med 1,2
procent medan leveranserna till hemma- och exportmark-
naden minskade med 0,9 respektive 1,4 procent. Detta
forklaras av de fallande leveranserna i januari.
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Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Handelsvolymerna fortsétter att krympa. Nationalrdken-
skaperna for forsta kvartalet visade att saval exporten
som importen minskade jamfort med féregaende kvartal.
Importen minskade ndgot mer dn exporten, som lyftes av
att tjansteexporten fortfarande véxer.

Matt i l6pande priser minskade bade exporten och
importen dnnu mer da export- och importpriserna sjunkit
rejalt under det senaste dret. En forklaring &r forstarkningen
av kronan som medfor att priserna i utlindsk valuta blir
lagre omraknat i svenska kronor. Pa sa vis gynnas impor-
ten av en kronforstarkning medan exporten missgynnas.
Efter forsta kvartalets utgang har dock kronforstarkningen
avstannat och kronan har istéllet férsvagats nagot.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2013 2012 %  13/12
jan—mar jan—-mar %

Europa 201530 218516 73,6 -8
EU-lander 159120 173385 58,1 -8
Ovriga Europa 42410 45131 155 -6
Afrika 6875 10065 2,5 -32
Amerika 27 788 29562 10,1 -6
Nordamerika 21214 21377 7,7 -1
Central- och Sydamerika 6 574 8 186 24 -20
Asien 31574 35909 11,5 -12
Mellandstern 7 186 7 552 2,6 -5
Ovriga lander i Asien 24 388 28 357 8,9 -14
Oceanien och évriga omraden 6 011 8 645 2,2 -30

Totalt 273778 302697 100,0 -10

Exportchefsindex for andra kvartalet visade att de po-
sitiva prognoserna som gavs forsta kvartalet dannu inte
realiserats. Nuldget for exportforetagen ar fortfarande
svagt men forvantningarna om en uppgéang framover
ligger kvar. Historiskt sett har exportchefernas prognoser
varit mycket triffsakra dar nuldgesindex foljt det framat-
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blickande indexet med nagot kvartals efterslapning. For
tillfallet rdder en markant skillnad mellan dessa delindex
som ligger pa 43,6 respektive 59,6. Bedomningen om den
kommande exportefterfragan i Vasteuropa sjonk dock na-
got i den senaste matningen till ett varde under 50, vilket
indikerar att man inte ser ndgon forbattring dar inom den
ndrmaste tiden. Pa ovriga marknader vantas daremot en
stigande efterfrdgan.

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2013 2012 % 13/12
jan—-mar jan—-mar %
Europa 210703 241492 832 -13
EU-lander 171817 192677 67,9 -1
Ovriga Europa 38886 48815 154 -20
Afrika 5694 1178 2,2 383
Amerika 10950 14136 4,3 -23
Nordamerika 7898 10 851 3,1 =27
Central- och Sydamerika 3052 3285 1,2 -7
Asien 25267 26327 10,0 —4
Mellandstern 1672 702 0,7 138
Ovriga lander i Asien 23596 25625 93 -8
Oceanien och 6vriga omraden 514 495 0,2 4
Totalt 253130 283629 100,0 -1
Handelsnetto

Senaste uppgift: april 2013
Kaélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 8,8 miljarder kronor i april
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 8,8 miljarder
kronor under april 2013 enligt preliminéra berdkningar.
For april 2012 var dverskottet 3,4 miljarder kronor. Va-
ruexportens vérde under april uppgick till 93,9 miljarder
kronor och varuimportens till 85,1 miljarder.Varuexporten
har ddrmed minskat i varde med 2 procent medan varu-
importen minskat med 8 procent jamfort med april 2012.
Handeln med lander utanfér EU gav ett 6verskott pa 17,1
miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 8,3 miljarder.

Sveriges handelsnetto

Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Antalet vardagar i april var tva mer jamfort med april
2012. Rensat for sdsongpaverkan visar handelsnettot ett
Overskott pa 8,4 miljarder kronor for april 2013 och 8,1
miljarder for mars 2013. For februari 2013 var motsvarande
vérde 7,5 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Hittills under aret har vérdet for varuexporten mins-
kat med 8 procent medan varuimporten minskat med 10
procent. Varuexportvdrdet under denna period uppgick
till 367,7 miljarder kronor och varuimportvardet till 338,1
miljarder. Handelsnettot for januari-april 2013 gav darmed
ett dverskott pa 29,6 miljarder kronor. For motsvarande
manader ett dr tidigare noterades ett dverskott pa 22,4
miljarder kronor.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svagare trend for detaljhandeln

Efter att ha backat i mars var detaljhandelsforsaljningen
i stort sett oférdndrad i april. Sdsongrensat och jamfort
med foregdende méanad 6kade forséljningsvolymen med
marginella 0,1 procent. Utvecklingen i mars har reviderats
ned ytterligare och sammantaget ser detaljhandelns situa-
tion svagare ut dn den gjorde for ett par manader sedan.
Det syns dven i trendskattningen som mattats betydligt
jamfort med foregaende publicering. Den trendmaéssiga
tillvaxten fran mars till april var 0,1 procent vilket var det
sdmsta utfallet pa atta manader.

Till skillnad frdn i mars sd var det denna gang daglig-
varuhandeln som drog ned med en volymminskning pa
1,5 procent fran féregdende manad. Séllankdpshandelns
forsdljning var efter forra manadens nedgang i stort sett

ofdrandrad. Vid tolkning av dessa kortsiktiga fluktuatio-
ner ar det viktigt att komma ihag att pasken har en stor
paverkan pa forséljningen. Pasken lag i ar i mars medan
den i fjol lag i april, vilket komplicerar sdsongrensningen
och gor utvecklingen i mars—april svar att tolka.

Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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De senaste manadernas svaga utveckling har medfort
att tremanadersutvecklingen har dimpats betydligt. Under
perioden februari—april kade forsaljningsvolymen med
0,8 procent sdsongrensat och jamfort med féregdende
tremdnadersperiod. Det kan jamforas med utvecklingen
for januari-mars dar forsaljningsvolymen ckade med 1,4
procent jamfort med foregdende tremanadsperiod.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Starkt arsutveckling

Efter att ha ddmpats i mars stérktes aterigen tillvaxten
matt dver tolv manader i april. Den kalenderkorrigerade
forsdljningsvolymen var 2,0 procent hdgre én under mot-
svarande period i fjol, vilket dr 0,2 procentenheter hogre
4n i mars. Arstakten drogs upp av sillanképshandeln
som Okade med 2,5 procent medan dagligvaruhandelns
tillvéixt stannade pé 0,5 procent. Aven vid tolkning av dessa
utvecklingstal bor paskeffekten beaktas. Paskhelgen har
normalt en positiv inverkan pa dagligvaruhandeln men
en negativ effekt pd sillankopshandeln. Férra manaden
gynnades darfor dagligvaruhandelns tillvaxt av att pasken
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i ar lag i mars medan den i fjol lag i april. Denna manad
gynnades istillet sdllanképshandelns tillvaxt. Noterbart dr
att kalenderkorrigeringen inneburit att dagligvaruhandelns
tillvaxt justerats upp betydligt medan séllanképshandelns
tillvaxt istéllet sankts.

Det storsta bidraget till uppgangen for sallankopshan-
deln kom fran apoteksforsiljningen som 6kade med 7
procent. Aven elektronikhandeln paverkade starkt uppét
med en volymokning pa 5 procent. Efter att ha gétt daligt
i borjan av aret vaknade beklddnadshandeln till liv i april
och redovisade en volymokning pa 3 procent. Sdrskilt bra
gick det for skohandeln som 6kade 10 procent medan
kladhandelns tillvaxt stannade pa 2 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

apr jan—apr
2013 2013
Dagligvaruhandel 0,5 1,1
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,1 1,3
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -3,3 0,1
Sallankdpsvaruhandel 2,5 2,8
darav:
Kladhandel 2,0 -3,6
Skohandel 9,5 —4.1
Mobelhandel 0,9 4,7
Elektronikhandel 53 10,5
Jarn- och bygghandel -1,1 -2,3
Farghandel -14,7 -6,3
Bokhandel -16,9 -4,3
Guldsmedshandel —-4.,8 8,0
Sport- o fritidshandel 4.8 1,9
Postorderhandel 3,7 6,1
Totalt detaljhandel 2,0 21

Forséljningsvolymen upp 2,1 procent hittills i ar
Pa grund av att paskeffekten gor det svart att tolka de
senaste mdnadernas utveckling kan detaljhandelns kon-
junkturldge med fordel utvdrderas genom att studera
flera manader tillsammans. Hittills i &r har den kalender-
korrigerade forséljningsvolymen 6kat med 2,1 procent,
vilket dr en férsamring med 0,2 procentenheter jamfort
med foregdende manad. Sallankopshandeln har under
arets fyra forsta manader stigit med 2,8 procent medan
dagligvaruhandeln okat med 1,1 procent. Av de storre
branscherna ar det elektronikhandeln och apoteken som
gétt bast hittills i &r. Aven guldsmeds- och heminrednings-
handeln har gatt bra.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: maj 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Bilregistreringarna fortsatte upp i maj
Efter den stora uppgangen i april fortsatte personbilsre-
gistreringarna upp i maj. Denna gang blev dock 6kningen
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mer modest och stannade pa 0,5 procent sdsongrensat
och jamfért med april. Aven om 6kningen var liten var det
anda ett styrkebesked att det inte kom nagon nedatrekyl
efter féregdende manades kraftiga 6kningen. Under forsta
kvartalet sdg ddremot situationen pa marknaden betydligt
morkare ut. Registreringarna backade kraftigt i januari, vis-
serligen till stor del som en reaktion pd en tillfillig uppgang
innan arsskiftet men dndd en avsevard nedgang, och dven
de tvé foljande manaderna var utvecklingen riktigt svag.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Under perioden mars—maj minskade nyregistreringarna
med 1,9 procent, sdsongrensat och jamfort med ndrmast
foregdende tremanadersperiod. Detta jamforelsestal har
torbéttrats betydligt de senaste manaderna vilket bade
beror pa att utvecklingen varit bra och att jamforelsepe-
rioden forsvagats. Om ingen radikal forsimring sker i juni
kommer tremdnadersutvecklingen nédsta manad att starkas
betydligt d& det starka utfallet i december forsvinner fran
jamforelseperioden och ersdtts med det svaga i januari.

Den kraftiga variationen under det senaste halvaret
gor det for tillfdllet svart att tolka tremanadersjamforelsen
och det &r lampligare att studera utvecklingen 6ver tolv
manader. Dér syns en tydlig forstarkning pa sistone dar
arstakten stigit fran att visa kraftiga minustal under férsta
kvartalet till att de tva senaste manaderna legat Gver noll-
strecket. I maj nyregistrerades 28 575 personbilar vilket var
0,3 procent fler &n samma manad &ret innan. Aven den
ackumulerade forsaljningen under dret har starkts men
tyngs av forsta kvartalet. Under drets fem forsta manader
nyregistrerades 115 973 personbilar, vilket var 8,1 procent
farre &n under motsvarande period 2012.

Svag aterhamtning for lastbilsregistreringarna
Lastbilsregistreringarna, som rasade med ¢ver 10 procent i
april, aterhdmtades ndgot i maj da de steg med 2,4 procent
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Uppgangen
var langt ifrdn tillracklig for att kompensera fallet i april
och tremanadersjamforelsen forsamrades ytterligare. Under
perioden mars — maj var nyregistreringarna 2,5 procent ldgre
dn ndrmast foregdende tremanadersperiod, sdsongrensat.
Ur ett tolvmanadersperspektiv ser den svenska last-
bilsmarknaden riktigt svag ut. I maj registrerades 3 915
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lastbilar vilket var 12 procent farre dn i maj i fjol. Hittills i
ar har 18 052 lastbilar nyregistrerats, vilket &r 9,9 procent
lagre &n motsvarande period forra aret.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s tjidnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen sjonk i mars

Inledningen av 2013 var bra for tjanstesektorn och for
forsta gangen sedan varen 2011 steg produktionsnivéan tva
manader i f6ljd i januari och februari. I mars kom dock en
rekyl da tjansteproduktionen minskade med 0,9 procent,
sdsongrensat och jamfort med foregdende ménad. Ut-
vecklingen brukar dock véaxla mellan upp- och nedgangar
fran manad till ménad sa att nivd sjonk i mars ar inte
speciellt oroande. Det hade snarare varit férvanande om
produktionen fortsatt uppat — mer dn tva manader i rad
med uppgang har varit relativt ovanligt under de senaste
tio aren. Om man studerar tjansteproduktionen i ett nagot
langre perspektiv sa ser utvecklingen ganska bra ut. Under
forsta kvartalet 6kade produktionen med 1 procent jamfort
med foregdende kvartal och justerat for sdsongsvariatio-
ner. Det dr den storsta 6kningen mellan tvd kvartal sedan
andra kvartalet 2011 och motsvarar uppraknat till drstakt
en tillvaxt pa 4,2 procent.

Tolvmanadersutvecklingen dampades

Den kalenderkorrigerade tillvéxten i arstakt dimpades i
mars till 0,6 procent, vilket &r en ganska kraftig inbromsning
fran 2,7 procent i februari. Den lédgre tillvaxttakten beror
dels pa att utvecklingen var svag i mars i &r men ocksa pa
att tjanstproduktionen gick starkt i mars 2012. De tva in-
ledande manaderna 2012 var ddremot ganska svaga vilket
dr en delforklaring till att den arsvisa tillvéxttakten starkts i
borjan av 2013. Nér nivan nu ska matchas mot en starkare
jamforelsemanad blir det svart att halla tillvixttakten uppe.
De branscher som uppvisade de starkaste arsvisa tillvaxt-
talen i mars var kultur, ndje och fritid samt utbildningsva-

10

sendet med runt 6 procent. Hotell och restaurang fortsatte
ocksa att ga starkt med en produktionsdkning pa drygt 5
procent. Flera av de stora branscherna hade det ddremot
tungt med nedgéangar for bland annat transportsektorn
och datakonsulterna. Allra svagast gick, som vanligt pa
senare tid, motorhandeln med en nedgéng pé 3,5 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

mar jan—-mar

2013 2013

Motorhandel -3,5 -2,0
Partihandel -0,1 -0,3
Detaljhandel 0,9 1,5
Transport och magasinering -1,4 -0,9
Hotell och restaurang 5,4 5,2
Telekommunikation -0,6 353
Datakonsultverksamhet o.d. -2,2 -0,3
Foretagstjanster 0,3 3,8
Kultur, néje och fritid 6,4 6,4
Total tjanstesektor 0,5 1,6

Produktionen upp 1,6 procent hittills i ar

Tack vare den fina utvecklingen i januari och februari
ligger arets ackumulerade produktionsuppgang fortsatt
pa en forhallandevis hog niva. Under forsta kvartalet var
tjdnsteproduktionen 1,6 procent hogre dn motsvarande
period forra dret, korrigerat for kalendereffekter. Bland
de storre branscherna har hélso- och sjukvard kat pro-
duktionen mest med en uppgang pa 6 procent och dven
foretagstjdnsterna har gatt bra med en uppgang pa 4
procent. Allra starkast har utbildningsvasendet gatt med
en uppgang pa over 7 procent, men da denna bransch har
liten vikt paverkar den inte den totala utvecklingen i nagon
hogre grad. Motorhandeln och transportsektorn har efter
det tunga fjolaret inlett d&ven 2013 i moll och redovisade
under forsta kvartalet fortsatt sjunkande produktion.

BYGGMARKNAD

Svagt utfall, men orderingangen vantas stiga
Orderingangen till bygg- och anldggningsverksamhet har
enligt konjunkturbarometern minskat de senaste mana-
derna och sammantaget uppger ndrmare 60 procent av
byggtoretagen att orderstocken ar for liten. Savél byggpro-
duktion som sysselsattning har fallit och anbudspriserna
har sdnkts. Andelen foretag som rapporterar prissank-
ningar dr dock betydligt lagre &n tidigare. Mer an hélften
av byggforetagen uppger att otillracklig efterfragan utgor
framsta hindret for verksamheten, medan néastan vart femte
foretag anger “andra faktorer”och drygt vart tionde foretag
uppger att finansiella restriktioner utgor framsta hindret.
Byggforetagen rdknar med att orderingangen kommer
att oka de ndrmast kommande manaderna. Byggproduktio-
nen véntas bli ungefdr oférdndrad, medan sysselsdttningen
beddms sjunka ytterligare. Andelen foretag som planerar
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att minska antalet anstéllda ar dock lagre dn tidigare.
Byggforetagen raknar med oférdndrade anbudspriser un-
der perioden.

Byggkostnader

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

Mars—april 2013 +0,7 procent

Faktorprisindex gick upp med 0,7 procent mellan mars
och april 2013. Entreprendrens kostnader ckade med
0,6 procent. Loner steg med 2,0 procent vilket fick stor
paverkan pa Faktorprisindex. Byggmaterialkostnader och
Maskinkostnader var oférdndrade. Gruppen Transporter,
drivmedel och elkraft sjonk med 0,4 procent. Orsaken
till sinkningen var att dieselkostnaden gick ned med 4,5
procent.

Storst prisokning bland Byggmaterialkostnader i april
hade snickerier och el-materiel som 6kade med 0,5 res-
pektive 0,4 procent. Travaror och 6vrigt byggmaterial ckade
med 0,1 procent vardera. Lika mycket sjonk golvmateri-
alkostnader. Betongvaror och Jarn och stél gick badda ned
med 0,5 procent. Armeringsstal sanktes med 1,1 procent.
Ovriga materialgrupper hade liten eller ingen paverkan
pa byggmaterialpriserna totalt.

Byggherrens kostnader gick upp med 1,5 procent. En
vasentlig orsak till det var att tjdnstemannaldner 6kade med
2,0 procent. Réntan steg med 2,1, Projektering gick upp
med 1,8 och Allménna kostnader héjdes med 0,4 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

apr 13/mar 13 apr 13/apr 12

Entreprenadkostnader 0,6 1,2
Byggmaterial 0,0 1,4
Loéner 2,0 2,0
Maskiner 0,0 1,0
Transporter, drivmedel, elkraft -0,4 -3,0
Omkostnader 1,5 1,4

Byggherrekostnader 1,5 0,0

Total byggkostnad 0,7 1,1

April 2012-april 2013 +1,1 procent

Faktorprisindex steg med 1,1 procent mellan april 2012
och april 2013. Entreprendrens kostnader steg med 1,2
procent, vilket bidrog till 6kningen av faktorprisindex
totalt med 1,1 procentenheter. Lonekostnaderna gick upp
med 2,0 procent.

Byggmaterial och Omkostnader steg vardera med 1,4
procent, vilket bidrog till 6kningen av faktorprisindex totalt
med 0,7 respektive 0,2 procentenheter. Storst prisokning
inom Byggmaterialgruppen hade mélningsmaterial, som
6kade med 4,5 och snickerier som steg med 4,1 procent.
En ddmpande effekt pa prisdkningen av byggmaterial-
kostnader hade armeringsstal som sjonk med 4,2 procent.
Maskinkostnaderna steg med 1,0 procent.

Gruppen Transporter, drivmedel, elkraft gick ned med

Statistiska centralbyrin

3,0 procent. I den gruppen sjonk dieselolja och elkraft med
8,0 respektive med 6,7 procent. Lastbilstransporter inom
samma grupp sjonk med 0,8 procent.

Byggherrekostnader var oférandrade pa arsbasis. Bade
héjningar och sdnkningar paverkade Byggherrekostnader.
Storst inverkan pa byggherrekostnader hade rantesank-
ningen med 10,8 procent, vilket bidrog till en sankning av
faktorprisindex totalt med 1,5 procentenheter. Projektering
och Tjanstemannaldner ckade 3,0 respektive 2,0 procent,
vilket bidrog till en hojning av faktorprisindex totalt med
0,7 respektive 0,8 procentenheter.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: mars 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Malin Remes

Produktionen inom néaringslivet minskade
Efter en stark uppgéang i februari uppvisade produktionen
inom néringslivet en marginell minskning i mars och sjénk
med 0,2 procent sdsongrensat och jamfort med februari.
Foregaende manad visade delsektorerna en samstam-
mig positiv bild men denna manad var utvecklingen ateri-
gen spretig mellan branscherna. Tjansteproduktionen, den
storsta delsektorn, som haft den starkaste inledningen pa
&ret, minskade i mars med 0,8 procent. Aven byggproduk-
tionen hade en negativ produktionsutveckling och sjonk
med 0,4 procent. Industriproduktionen motverkar den
dystra bilden och visade en 6kning for andra ménaden i
rad. Denna manad var uppgangen 1,4 procent. Inte sedan
augusti 2012 har industriproduktionen haft tva pa varandra
foljande manader med positiv utveckling.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Svagt positiv utveckling forsta kvartalet

Resultatet av det forsta kvartalet for 2013 visar att den
svenska naringslivsproduktionen haft en relativt svag start
pa aret. Under perioden januari-mars 2013 6kade produk-

11
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... IFOks
Oklara samband i naringslivet

Sambanden mellan branscherna i naringslivet dr oklara och
korrelationen mellan antalet varsel och naringslivsproduktionen
ar relativt svag. Diremot finns det en tydlig koppling mellan
bilforsdljningen och produktionen i fordonsindustrin. Det
framgdr nar man studerar hur olika branscher samvarierar och
hur man kan forutspd produktionsutvecklingen i naringslivet
med hjilp av annan statistik.

Naringslivsproduktionen inledde 2000-talet med en positiv
trend som holli sig fram till 2007. Under f6rsta halvaret 2008
kom en avmattning och under hosten gjorde finanskrisen
ett stort negativt avtryck pa Sveriges néringsliv. PIN sjonk
anda fram till april 2009 och hade da i sdésongrensade termer
backat med 6ver 13 procent. Darefter kom en mycket snabb
aterhdmtning och redan i februari 2010 redovisade PIN
positiv utveckling i arstakt. Naringslivet gick pa hogvarv
och tillvaxttakten toppade i februari 2011 pa 8,5 procent.
Darefter har dock utvecklingen planat ut och tillvéxten har
de senaste tva aren varit dampad.

Tidiga indikatorer pa produktionsutvecklingen
Varsel om uppsdgning ar ett begrepp inom svensk ar-
betsrdtt som innebér att en arbetsgivare forvarnar om
en storre mangd uppsédgningar. Varje manad publiceras
ménadens inkomna varsel av Arbetsférmedlingen. Okade
varsel har historiskt setts som en tidig indikator pa kon-
junkturnedgangar. I nedanstaende diagram askadliggors
utvecklingen for PIN i fasta priser och varselstatistiken.
Eftersom varslen vanligtvis utvecklas i motsatt riktning
mot produktionen ar varselutvecklingen hér inverterad,
vilket innebdr att féregdende drs varde satts i tdljaren och
arets varde i namnaren.

Produktionsutveckling i naringslivet samt inverterad

varselutveckling i arstakt, %
Produktionen i trendjusterad volym
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Av diagrammet kan man som vantat se att varselforand-
ringar sker fore produktionsfordandringar. Den hogsta
korrelationen mellan dessa tva serier far man om den
inverterade varselstatistiken laggas sex manader. Det in-
dikerar att férandringar i PIN sker sex manader efter att
varsel lagts. Korrelationen uppgar till 0,61.
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Idag antyder vissa ekonomer att det d&r bemannings-
branschen som ger den forsta indikationen vid konjunk-
turnedgangar. Bemanningsbranschen bedriver i huvudsak
tre typer av verksamhet; bemanning i form av personalut-
hyrning, omstillning vid behov av personalminskning och
rekrytering. Bemanningsbranschen &r en av de totalt 128
branscher som ingar i tjansteproduktionsindex och har
expanderat kraftigt under 2000-talet. Antalet anstdllda
okade fran 2000 till 2012 fran cirka 42 000 till 72 000 och
branschens forsaljning 6kade fran 2003 till 2012 fran
10,9 till 32,2 miljarder kronor.

I nedanstaende diagram ar det svart att dra slutsatsen
att en nedgang i bemanningsbranschens produktion &r en
tidig indikation pa en nedgang i ekonomin. Den hogsta
korrelationen mellan PIN och bemanningsbranschens
produktion nas vid en laggning pa en manad for beman-
ningsbranschen. Det indikerar att bemanningsbranschens
produktionsnedgéngar sker ndstan samtidigt som det totala
ndringslivets.Vart att notera dr att svangningarna dr storre
for bemanningsbranschen.

Produktionsutveckling i naringslivet och bemannings-

branschen samt inverterad varselutveckling i arstakt, %
Produktionen i trendjusterad volym
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Personbilsforsaljningen bra riktméarke for motor-
fordonsindustrin

Motorfordonsindustrin har lange varit, och ar fortfarande,
en viktig del av den svenska ekonomin. I samband med
finanskrisen minskade produktionen av motorfordon mar-
kant, med negativ arsutveckling fran augusti 2008 till januari
2010. Den stérsta nedgangen redovisades i april 2009 vilket
var tre manader senare dn for den svenska personbilshan-
deln. 2010 och 2011 gick produktionen aterigen pa hogvarv
och i januari 2011 var 6kningstakten den starkaste under
hela 2000-talet. Da gick @ven personbilshandeln bra. Sedan
2012 har dock utvecklingen varit negativ. Konjunkturlaget
for motorfordonsindustrin &r fortfarande svagt men den
negativa utvecklingen har inte varit lika dramatisk som
under 2009 och efterfragan i den svenska personbilshandeln
har pa senare tid visat tecken pa att dka sakta.

Statistiska centralbyrdin
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Det finns en positiv korrelation mellan motorfordonsin-
dustrins produktion och den svenska personbilsforsaljning-
en. Korrelationen uppgar till 0,71 om data inte laggas, det
vill sdga om man jamf{or utvecklingen i samma tidsperioder.
Om man dédremot laggar personbilsforsdljningen med
tre manader Okar korrelationen och uppgar till 0,92. Det
innebar att produktionen i motorfordonsindustrin reagerar
tre manader efter forsaljningen i personbilshandeln. Den
positiva korrelationen aterfinns d&ven mellan den svenska
personbilshandeln och Industriproduktionsindex (IPI) och
dven hdr dr den starkast ndr man laggar personbilshandeln
tre manader.

Produktionsutveckling i industrin, personbilshandeln

samt motorfordonsindustrin i arstakt, %
Produktionen i trendjusterad volym
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Speditionsbranschen beroende av tillverknings-
industrin
I tjansteproduktionsindex ingar bland annat branschen
Ovriga stodtjénster till transport (Speditionsbranschen),
som arrangerar och organiserar transporter pa jarnvag, vag,
vatten eller med flyg. Till speditérens uppgifter tillhor att
hitta lampliga transportmedel for kundens rékning samt ta
hand om lagring av varor. Speditionsbranschen forsaljning
6kade fran 68 miljarder kronor 2000 till cirka 111 miljarder
2012, vilket ger en drlig tillvaxt pa cirka 4,1 procent. Spedi-
tionsbranschen dr starkt beroende av tillverkningsindustrin
i Sverige. Detta askadliggdrs av diagram nedan.
I konjunkturuppgangen efter finanskrisen nadde spedi-
tionsbranschen sin tillvaxttopp i januari 2011. Dérefter har
forsdljningen sjunkit och ovanstdende diagram indikerar
att nuvarande lagkonjunktur bottnade i december 2012.
Korrelationen mellan tillverkningsindustrin och spe-
ditionsbranschen uppgar till 0,81. Om man laggar spedi-
tionsbranschen tva manader uppnas en korrelation pa 0,85
vilket tyder pa att tillverkningsindustrin bestaller spedition
utifran aktuella order.
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Produktionsutveckling i industrin och
speditionsverksamhet i arstakt, %
Produktionen i trendjusterad volym
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Livsmedelsindustrin gar sin egen vag

Efterfragan pa livsmedel tenderar att vara mindre kénslig
for konjunktursvangningar jamfort med stora exportvaror
som fordon och elektronikvaror. Branschen ér inte skonad
frén upp- och nedgdngar men svangningarna dr av mindre
karaktdr jamfort med bade IPI och PIN.

Sedan december 2008 har livsmedelsindustrin utan
undantag uppvisat negativ utveckling i arstakt, med storst
nedgangiaugusti 2011.Vad som dr anmérkningsvart ar att
trots att bade IPI och PIN gick pa hogvarv under 2011 sa
utvecklades livsmedelsindustrin véldigt svagt under denna
period. Det finns i princip ingen korrelation med varken
IPT eller PIN vilket starker bilden av att livsmedelsindustrin
inte ar beroende av utvecklingen i det totala ndringslivet.
Efter dippen i augusti 2011 har livsmedelsindustrin sakta
men sékert aterhdmtat sig och har under 2013 redovisat
marginella nedgangar i arstakt.

Produktionsutveckling i industrin, naringslivet samt

livsmedelsindustrin i arstakt, %
Produktionen i trendjusterad volym
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Daniel Lennartsson och Cecilia Westin, SCB
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tionen inom néringslivet med 0,2 procent i sdsongrensade
tal och jamfort med foregaende tremanadersperiod. Trots ett
svagt utfall i mars &r det den positiva utveckling i tjdnste-
branscherna som ligger bakom uppgangen. Industrin, som
gick mycket svagt i januari, redovisar daremot sjunkande
produktion och bidrar till att det forsta kvartalet far en
svag utveckling. Aven byggsektorn uppvisar en minskande
produktion.

Produktionen i naringslivet

Férandring i procent

mar 13/ jan—mar 13/ mar 13/
feb 13" okt—dec 12" mar 122
Industri -0,2 0,2 0,6
Bygg 1,4 -1.1 0,6
Tjanster -0,4 -0,7 0,8
Totalt -0,8 1,0 0,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Liten uppgang jamfort med foregaende ar

Hittills i ar har néringslivsproduktionen i kalenderkor-
rigerade tal 6kat med 0,4 procent jamfort med motsva-
rande period féregaende ar. Det kan tyckas vara klent men
innebér en forbattring jamfort med foregdende manad
da motsvarande utvecklingstal var —0,2 procent. Samtliga
sektorer uppvisade positiv utveckling i mars jamfort med
samma manad i fjol, vilket forklarar den ljusare bilden.
Den ackumulerade arsutvecklingen &r starkast for tjans-
teproduktionen som har ¢kat med 1,6 procent. Under
motsvarande period har den totala utvecklingen for bade
industriproduktionen och byggproduktionen varit negativ
med nedgangar pa 2,1 respektive 0,4 procent.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Ruzica Gajic

Sedan november 2012 har tolvmanadersfoérandringen i KPI,
det vill sdga inflationstakten, varit antingen negativ eller
oforandrad. I april 2013 var inflationstakten —0,5 procent
vilket 4r en nedgang i arstakt sedan foregaende manad da
inflationstakten var 0,0 procent. Bilden kompliceras av den
stora paverkan som ranteférandringar har pa inflationstak-
ten. Fran féregdende manad sjonk KPI med 0,2 procent.

Minskade réantekostnader

Den nedgang i inflationstakten som skett under det senaste
halvaret beror i huvudsak pa minskade rantekostnader for
att boiegnahem. Rantekostnader dr en underproduktgrupp
som utgor cirka en tjugondel av Sveriges KPI och prisand-
ringar har dédrigenom en stor effekt pa inflationstakten.
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Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
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Det senaste halvaret har rintekostnadernas nedgangstakt i
arstakt legat pa 9-12 procent, vilket ar en kraftig minskning
men inte i ndrheten sa stor som under finanskrisaret 2009.
Da lag nedgangstakten under ndgra manader pa over 40
procent. Aven om man bortser fran sénkta rantekostnader
sa dar okningstakten i de svenska konsumentpriserna lag
men inte negativ. Inflationstakten berdknad med det un-
derliggande inflationsmattet KPIF, dédr rantekostnaderna
hélls oférandrade, lag i april pa 0,5 procent. I KPIF rdknas
effekten av fordndrade rantesatser bort medan fastighets-
priserna fortsatter att paverka pa samma satt som i KPL

De svenska inflationsmatten

April Férandring i procent sedan
mar 2013 apr 2012

KPI -0,2 -0,5

NPI -0,1 -0,7

HIKP -0,2 0,0

KPIX -0,2 0,1

KPIF —0.2 0,5

NPI (Nettoprisindex) &r KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) &r ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader fér egna hem samt effekten av andrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast rénta) berédknas egnahemségarnas rantekostnader vid
en konstant réntesats.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Livsmedelspriserna forstatter uppat
Livsmedelspriserna har motverkat de stora nedgangarna
och steg i april med 3,3 procent i drstakt och 0,6 procent
sedan mars. Konsumtion av livsmedel dr ndgot man inte kan
skjuta upp sa latt. Darfor ar detta en varugrupp som overlag
inte ldtt gar ner i pris, &ven under en global lagkonjunktur
da det rader lagt kostnadstryck och producentpriserna pa
importmarknaden sjunker kraftigt.

Konsumentprisernas forandring

April 2013 Bidrag till
Eérandring fran  férandring
Foéregaende apr sedan apr
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,4 2,9 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,0 0,0
Klader och skor 0,2 -0,1 0,0
Boende 0,0 -1,0 -0,4
Inventarier och hushallsvaror -06 -34 -0,2
Halso- och sjukvard 0,0 2,0 0,1
Transport -09 31 -0,4
Post och telekommunikationer -01 -24 -0,1
Rekreation och kultur -0,8 -0,6 -0,1
Utbildning -0,5 1,9 0,0
Restauranger och logi 0,0 2,0 0,1
Div varor och tjanster -0,2 0,5 0,1
KPI totalt -0,2 -0,5 -0,5

1) Procentenheter

Sjunkande oljepris drar ner KPI

Under april ménad var inflationstakten for drivmedel -8,8
procent. Fran mars till april 2013 sjonk drivmedelspriserna
med 1,8 procent. Inom produktgruppen drivmedel prismaéts
dieselolja, bensin 95 & 98 samt E 85 (etanol). Prisnedgangen
beror till stor del pa att varldsmarknadspriset pa olja har
sjunkit kraftigt. Priset per fat Brent-olja har minskat med
ungefdr 20 dollar sedan april 2012.

Stort prisfall pa paketresor

En stor bidragande faktor till den negativa ménadsforand-
ringen mellan mars och april &r att priser pa paketresor
sjonk med hela 10,6 procent. En bakomliggande faktor
ar att sommardestinationer borjar prismdtas i april och
maj. Beroende pa destination haller sommarsdsongen pa
till och med september eller oktober. Da sommarresorna
fortfarande &r relativt sett billiga i april jamfort med deras
senaste mdtmanader som var september och oktober ar
2012, sd drar det ner indexet. En annan bakomliggande
faktor dr att paskveckan i ar lag sista veckan i mars. Pask-
lovsveckan &r en typisk vecka da priserna brukar ga upp
pa grund av 6kad efterfragan.

Priserna i producent-, export-

och importlieden
Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producent- och importpriserna fortsatter sjunka
I april sjonk producentpriserna totalt med 5,3 procent i
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jamforelse med samma period féregaende ar, vilket ar
den ldgsta arstakten sedan producentprisindex borjade
publiceras i sin nuvarande form.

Fran mars till april sjonk producentpriserna totalt med
1,1 procent. Under samma period sjonk priserna pa im-
portmarknaden med 1,4 procent och pa exportmarknaden
med 1,4 procent. P& hemmamarknaden sjonk priserna
med 0,7 procent.

En sdsongsnormal nedgdng i priserna pa fjarrvarme
bidrog till nedgangen pa hemmamarknaden. Pa import-
marknaden bidrog framst lagre pris pa rdolja till nedgangen.
Légre priser pa motorfordon samt metaller bidrog till
nedgangen pa exportmarknaden.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

féregaende ar
t
0 procen
Import-
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Producent-
prisindex

2011

2008 2009 2010 2012 2013

Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 1,1 procent fran mars till april.

Jamfort med april forra aret har producentpriserna totalt
sjunkit med 5,3 procent. Under samma period har priserna
sjunkit med 8,8 procent pa exportmarknaden, 8,3 procent pa
importmarknaden och 1,7 procent pd hemmamarknaden.
Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned med 5,0 procent.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: forsta kvartalet 2013
Kélla: SCB:s tjansteprisindex

Svag prisuppgang i tjanstesektorn

Tjénsteprisindex har stigit 0,6 procent kvartal 12013 jam-
fort med motsvarande kvartal 2012, vilket &r den ldgsta
uppgangen sedan 2009. Jamfort med foregdende kvartal
steg priserna med 0,4 procent. Motsvarande forandringar
under féregdende kvartal var en uppgdng med 1,4 procent
i arstakt och en uppgang med 0,3 procent i kvartalstakt.

Till den positiva kvartalsférandringen bidrog framst
prisokningar inom Fastighetstjédnster samt Arkitekt- och
tekniska konsulttjanster. Lagre priser pa Andra stodtjanster
till transport motverkade uppgangen.
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Tjansteprisindex

Index Forandring fran, %

kv 12013 Foreg. kv 1

2005=100  kvartal 2012
Transport och magasinering 114,8 0,0 -1,1
Hotell och restaurang 122,5 -0,3 1,4
Information och kommunikation 98,6 0,3 -0,2
Fastighetstjanster 118,1 1,2 2,2
Foretagstjanster 113,9 0,4 1,2
Uthyrning och andra stddtjanster 119,3 1,0 1,9
Andra servicetjanster 119,5 0,8 2,2
Tjansteprisindex 112,6 0,4 0,6

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Cecilia Karlsson

Tapril 2013 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar 4 642 000,
vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa 65,0 procent.
Antalet arbetslosa uppgick till 445 000, vilket motsvarar
en arbetsloshet pa 8,7 procent. Det dr en 6kning med 0,7
procentenheter jamfort med april 2012. Antalet arbetade
timmar var i genomsnitt 150,9 miljoner per vecka. Trend-
skattningen visar pa en fortsatt svag okning for savél
arbetskraften som antalet sysselsatta och arbetslosa.
Arbetstormedlingens arbetsmarknadsstatistik visar
att antalet varsel 6kade i april jamfort med samma period
foregdende ar. Antalet lediga platser som anmaldes till
Arbetsformedlingen var dock fler &n i april 2012. Antalet
inskrivna arbetsldsa 6kade med 16 000 personer till 401 000.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sésongrensade manadsvérden

1 000-tals personer
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Antalet heltidsarbetande 6kade

I april 2013 var antalet sysselsatta 4 642 000 vilket mot-
svarar en sysselsattningsgrad pa 65,0 procent for befolk-
ningen i dldern 15-74 ar. Jamfort med april 2012 6kade
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antalet sysselsatta kvinnor med 39 000 till 2 226 000 och
antalet sysselsatta mén var ofordndrat pa 2 415 000. Sys-
selsdttningsgraden for ménnen var 66,8 procent och for
kvinnorna 63,0 procent.

Antalet heltidsarbetande dkade med 51 000 personer till
3540 000. Okningen forklaras frimst av att antalet heltids-
arbetande kvinnor dkade med 42 000 till 1 474 000. Bland
mannen arbetade 2 066 000 heltid. Av de sysselsatta var
3487000 fast anstdllda och 661 000 tidsbegransat anstéllda.

Sasongrensat uppgick antalet sysselsatta till 4 683 000
vilket motsvarar en sysselsattningsgrad pa 65,5 procent.
Av médnnen var 67,5 procent sysselsatta och av kvinnorna
63,5 procent. Sdsongrensade och trendjusterade data visar
pa en fortsatt svagt positiv trend for antalet sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet 6kade
Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet.
I april 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet
till i genomsnitt 21,2 miljoner timmar per vecka. Det dr en
6kning med 2,2 miljoner timmar jamfort med april 2012.
Det outnyttjade arbetskraftsutbudet motsvarar 530 000
heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

De latent arbetssokande, det vill sdga personer som
velat och kunnat arbeta men inte sokt nagot arbete, 6kade
med 34 000 personer till 130 000. Det dr sjunde manaden
i rad som antalet latent arbetssdkande Okar. Antalet un-
dersysselsatta uppgick till 332 000, en 6kning med 39 000
jamfort med april 2012.

Antalet arbetade timmar 6kade

Lapril 2013 uppgick antalet arbetade timmar i genomsnitt
till 150,9 miljoner per vecka. Nar hansyn tagits till skillna-
der i semesteruttag och ledighet dr det en 6kning med 2,4
miljoner timmar eller 1,6 procent jamfort med april 2012.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15 090 401 445
maj 4616 14 380 431
jun 4788 14 690 477
jul 4839 9270 387
aug 4718 12 450 381
sep 4 666 15 870 382
okt 4 656 15 870 376
nov 4630 15620 392
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta
arbete.

Antalet heltidsstuderande arbetslésa fortsatter 6ka
L april 2013 var 445 000 personer i dldern 15-74 ar arbets-
16sa, en dkning med 44 000 jamfort med samma manad
foregende &r. Okningen i arbetslosheten forklaras till
storsta del av att antalet heltidsstuderande arbetssokande
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Okade med 41 000 personer. Arbetslosheten var 8,7 pro-
cent, vilket &r 0,7 procentenheter hogre an i april 2012.
Bland ménnen var arbetslosheten 9,1 procent, vilket var
en uppgang pa 1,1 procentenheter, bland kvinnorna var
arbetslosheten 8,3 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent

10

2009 2010 2011 2012 2013

I likhet med foregdende manad forklaras okningen i
arbetslosheten av ett Okat antal heltidsstuderande, som
gatt fran att vara heltidsstuderande utanfor arbetskraften
till att bli heltidsstuderande arbetslésa. Bland ungdomar i
aldern 15-24 ar var 178 000 arbetsldsa. Av dessa var 120 000
heltidsstuderande arbetslosa, en Skning med 28 000 jam-
fort med april 2012. Arbetslosheten for personer i dldern
15-24 ar var 27,2 procent. Bland unga méan var 29,0 procent
arbetslosa, en 6kning med 4,4 procentenheter. Bland de
unga kvinnorna var arbetslosheten 25,4 procent.

Séasongrensat uppgick antalet arbetslosa till 428 000
vilket som andel av arbetskraften innebar en arbetsldshet
pa 8,4 procent. Arbetslosheten f6r mén var 8,8 procent och
for kvinnor 7,9 procent. Arbetslosheten visar pa en svagt
uppatgaende trend.

Fler varsel samtidigt som fler nya platser anmaldes
Antalet registrerade arbetslosa och antalet personer i pro-
gram med aktivitetsstod uppgick i april 2013 till 401 000.
Jamfort med samma manad 2012 &r det en 6kning med
16 000. Antalet lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar uppgick till 67 000, vilket ar 7 000 fler
an foregdende ar. Sommarvikariaten dkade nagot i antal
under april. Darutéver 6kade dven antalet personer som
fatt arbete med 9 800 till 58 000. Antalet varsel var 5 500,
vilket &r 1 800 fler &n i april 2012.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under mars 2013 151,40 kronor exklusive dvertidstilldgg
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och 153,10 kronor inklusive Overtidstilldgg, vilket dr en
6kning med 2,4 respektive 2,5 procent jamfoért med mars
2012. Under mars 2013 var den preliminédra genomsnitt-
liga manadslonen for tjiansteméan 34 770 kronor exklusive
rorliga tilldgg och 35 480 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket dr en 6kning med 1,7 respektive 1,6 procent jamfort
med mars 2012,

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har f6r mars 2013 be-
raknats till 268,48 kronor per timme, vilket innebédr en
forandring med 3,6 procent jamfort med mars 2012. Ar-
betskostnaden for en arbetare inom den privata sektorn
totalt har for mars 2013 berdknats till 248,07 kronor per
timme och for tjanstemdn inom den privata sektorn till
53 278 kr per manad.

FINANSMARKNAD

Flera borser i Vasteuropa och Nordamerika befinner sig i
nagon form av “sweet spot”; statistiken kommer in till-
rdckligt bra for att skeptikerna inte ska kunna std utanfor
samtidigt som den inte ar sa pass bra att centralbankerna
ska upphora att forse marknaden med likviditet. Maj har
préglats av stigande amerikanska borser, med Dow Jones
pa all time high, och borsfall i Japan.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent
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Kélla: Riksbanken
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Fokus pa Feds stimulanser

I USA har det varit mycket fokus pa hur lange de kvan-
titativa ldttnaderna ska fortleva. I sitt tal till kongressen
den 22 maj sade Fedchefen Ben Bernanke visserligen
att han inte sdg ndgon anledning att upphdra med de
kvantitativa lattnaderna, men Sppnade for att Fed skulle
kunna minska sina obligationskop vid de kommande
motena om data stodde det. Aven Federal Open Market
Committes protokoll som sldpptes samma dag spéadde
pa osdkerheten kring de kvantitativa ldttnaderna. Flera
ledamoter uttryckte oro for att de kvantitativa lattnaderna
holl pa att skapa obalanser pa de finansiella marknaderna
i USA med uppblasta tillgangspriser och stora emissioner
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av tillgangar med lag rating.

Tiodriga amerikanska statsobligationer har successivt
handlats upp under maj pa spekulation om att de kvan-
titativa ldttnaderna kommer att upphéra. Fran borjan pa
maj har rdntorna handlats upp fran 1,66 procent till 2,12
vid stangning den 31 maj, vilket for obligationspriserna
inneburit den simsta manadsutvecklingen pa 9 ar. Dow
Jones avslutade en stark méanad svagt. Som mest var Dow
Jones uppe med 3,8 procent sedan manadsskiftet men {oll
tillbaka till en uppgang pa 1,9 procent den 31 maj.

Borsfall i Japan

Nikkei 61l den 22 maj med 7,3 procent. Fallet orsakades
av flera faktorer. Utover ett svagt kinesiskt inkopschefs-
index och osdkerhet om kvantitativa lattnader i USA sa
bidrog oro pa den japanska obligationsmarknaden till
fallet. Handeln med futures pa japanska statsobligationer
stoppades efter att yielden pa 10-ariga statsobligation stigit
med drygt elva punkter — en stor och plétslig rorelse nedat
i en sdker tillgdng som minskade vérdet pa stora bankers
och investerares portfoljer. Den 31 maj hade Nikkei gatt
ner med nédstan 12 procent sedan den 22 maj. Sett sedan
manadsskiftet ar nedgdngen endast marginell och sedan
arsskiftet har Nikkei stigit med 33 procent.

Euron tappade mot dollarn under férsta halvan av maj.
Under andra halvan repade den sig nagot, till viss del pa
grund av stora emissioner i dollar som sedan swappats
over till euro.

Nya riskvikter for bolan

Finansinspektionen inférde under maj ett riskviktsgolv
pa 15 procent for svenska bolan. De finansiella foretagen
ska hélla en kapitalbas som tdcker riskerna i de svenska
bolaneportfoljerna. I dagsldget har de storsta aktorerna
genomsnittliga riskvikter kring 5 procent. Enligt FI:s be-
rdkningar kommer atgarden att lasa in ytterligare knappt
21 miljarder kronor i kdrnprimarkapital i det svenska
banksystemet. Om avkastningskravet pa detta kapital lig-
ger mellan 10 och 15 procent behéver den genomsnittliga
utlaningsrdntan pa den totala utlaningsstocken pa 2445
miljarder kronor héjas med 8 till 13 punkter.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Stockholmsboérsen har haft en liknande utveckling
som bdorserna i New York: en stark manad med en svag
avslutning. AFGX steg initialt med 4,5 procent for att sedan
sjunka tillbaka mot slutet av manaden och landade vid
slutet ménadens utgang pa en uppgdng pa 1,6 procent.
Sedan arsskiftet har AFGX ¢kat med 14 procent.

Brantare rantekurva

Réntekurvan for svenska statspapper har blivit brantare
under manaden da rantor pa ldngre 1optider har dkat
samtidigt som de pa kortare 16ptider har sjunkit. En tioarig
statsobligation gick upp med 31 punkter under maj medan
en tremdnaders statsskuldsvaxel gick ned med 8 punkter.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt

TCW-index 1992-11-18=100
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Kronan har fallit tillbaka nagot under april och maj
efter den starka inledningen pa aret. Jamfort med bot-
tennivaerna i mitten av mars har KIX ¢kat med omkring
3,5 procent. Efter att ha férsvagats under forsta halvan av
maj aterhamtade sig kronan och var vid slutet av manaden
ndrapd oférandrad fran manadsskiftet. Dollarn har under
maj blivit cirka 3 6re dyrare och handlades till 6,58 samti-
digt som euron var i stort sett ofdrandrad och handlades
till 8,58 kronor.

Jon Smedsaas, Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — juni

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 03 maj
Tjansteproduktionsindex 04 apr
Industrins leveranser och order 10 apr
Industriproduktionsindex 10 apr
Konsumentprisindex 11 maj
Smahusbarometern 13 maj
Arbetskraftsundersdkningen 19 maj
Finansrakenskaper 19 kv 1-13
Producentprisindex 25 maj
Export, import och handelsnetto 27 maj
Arbetskostnadsindex, privat sektor 28 apr
Detaljhandelns férsaljning 28 maj

Statistiska centralbyrdin
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

I EU ér det ekonomiska klimatet fortsatt svagt och det
ar framforallt de sydeuropeiska linderna som uppvisar
daliga tillvaxtsiffror. Fran fjarde till forsta kvartalet mins-
kade BNP 0,1 procent sdsongsrensat och matt i rstakt var
nedgangen 0,7 procent. Den ledande indikatorn fortsatte
dock att 6ka i utgangen av forsta kvartalet och for forsta
gangen sedan oktober 2011 lag indikatorn precis dver
den langsiktiga trenden vilket vécker férhoppningar om
en forbattring. Den amerikanska ekonomin fortsétter sin
positiva utveckling och fran fjarde till forsta kvartalet ckade
BNP sdsongsrensat med 0,6 procent. Tillvaxten i industri-
produktionen har diremot stannat av och sdsongsrensade
uppgifter visar att produktionen i april var 0,6 procent lagre
an foregdende manad.

Bland de 6steuropeiska ldnderna &r den ekonomiska
utvecklingen mer varierad. Bast tillvéxt visar de nordligare
landerna dér Polen &r det land i EU som klarat sig bast och
uppvisat en positiv tillvaxt under hela den globala krisen.
Fran fjarde till forsta kvartalet 0kade sdsongsrensade BNP
med blygsamma 0,1 procent och matt i arstakt var tillvax-
ten 0,5 procent. [ utgangen av mars manad minskade den
ledande indikatorn for andra manaden i rad, men ligger
fortsatt 6ver den langsiktiga trenden.

Efter en negativ ekonomisk utveckling under andra
kvartalet forra dret visade Ryssland ater en positiv tillvéxt
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under dterstoden av aret. Sasongskorrigerade BNP 6kade
1,8 procent fjdrde kvartalet och mitt i arstakt var uppgangen
2,4 procent. Efter en nedgang i den ryska industriproduk-
tionen under det har arets forsta manader visar den ryska
industriproduktionen ater en positiv utveckling i mars och
sdsongsrensade uppgifter visar att produktionen var 2,6
procent hogre dn foregaende manad.

ForTjeckien &r det ekonomiska laget desto svarare och
landet befinner sig i recession. Fran fjarde till forsta kvartalet
minskade BNP 0,8 procent, sdsongsrensat, vilket var sjétte
kvartalet i f6ljd med en negativ ekonomisk tillvaxt. Den
tjeckiska industriproduktionen har ddremot aterhdmtad
sig ndgot under inledningen av dret och var i februari 3,5
procent hogre dn foregdende ménad. Aven den ledande
indikatorn har fortsatt att 6ka under arets forsta manader,
men ligger fortsatt under den langsiktiga trenden.

Ungern har langsamt aterhdmtat sig fran den reces-
sion landet befann sig i under forsta halvaret 2012 och
sdsongsrensade uppgifter visar att den kvartalsvisa BNP-
tillvaxten var 0,7 procent forsta kvartalet 2013. Matt i
arstakt var tillviaxten ddremot negativ med -0,3 procent.
Aven industriproduktionen visar en svag utveckling och
var i februari 1,2 procent ldgre 4n motsvarande mdnad i fjol
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INTERNATIONELL UTBLICK

Bruttonationalprodukten

Den ekonomiska utvecklingen i EU var dalig under 2012
och BNP-tillvixten var svag dven under inledningen av
detta ar. Fran fjarde till forsta kvartalet minskade sdsongs-
rensat BNP med 0,1 procent och matt i drstakt var ned-
gangen 0,7 procent. Det dr framforallt i Sydeuropa som
problemen &r maérkbara och bdde Spanien och Italien
noterades for kraftiga nedgangar pa 2,0 respektive 2,3
procent sett dver fyra kvartal.

Utvecklingen for den svenska ekonomin &r béttre och
fran fjarde till forsta kvartalet 6kade BNP med 0,6 procent
sdsongsrensat. Matt i arstakt 6kade BNP 1,7 procent vilket
ar klart béttre dn 6vriga Norden dér Finland for fjarde
kvartalet 2012 redovisade en nedgang pa 1,4 procent i
arstakt och Norge uppvisade nolltillvaxt forsta kvartalet i
&r. Aven Danmarks ekonomi har utvecklats svagt och BNP
minskade fjarde kvartalet med 0,7 procent i bade kvartals-
och drstakt. For den amerikanska ekonomin fortsatter den
positiva utvecklingen och for forsta kvartalet redovisades
en kvartalstillvixt pa
0,6 procent och en ar-
stakt pa 1,8 procent.
Japan okade BNP 0,9
procent fran fjarde till
forsta kvartalet vilket
var andra kvartalet i
foljd med positiv till-
véxt. Matt i arstakt var
utvecklingen blyg-
sammare och landet
redovisade nolltillvaxt.

Bruttonationalprodukten
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran

2005=100 foregaende motsv kv

kvartal, % foreg ar, %

EU 105,4 -0,1 -0,7
Danmark 100,1 -0,7 -0,7
Finland 106,2 -0,5 -1,4
Italien 95,3 -0,5 -23
Spanien 101,8 -0,5 -2,0
Storbritannien 104,7 0,3 0,6
Sverige 114,8 0,6 1,7
Tyskland 110,8 0,1 -0,3
Norge 108,1 -0,2 0,0
USA 108,9 0,6 1,8
Japan 103,7 0,9 0,0
OECD 109,1 0,0 0,8

Avser andra kvartalet for Danmark, Finland och OECD, 6vriga tredje kvartalet.
Kalla: OECD och SCB

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer 6kade ater i maj
efter att aterhdmtningen som startade under hdsten av-
stannat under mars och april manad. Barometerindikatorn
okade med 1,1 enheter till 90,8, vilket framforallt berodde
pa ett okat fortroende inom tjdnste- och byggsektorn. Bland
de storsta medlemslanderna noterades Storbritannien,
Polen och Italien for de kraftigaste uppgangarna medan
stamningsldget i Spanien i stort sett lag kvar pa samma
nivaer som manaden innan. Sveriges indikator minskade
med 1,4 enheter till 97,8. Tjansteindikatorn 6kade med 2,6
enheter och for byggsektorn var dkningen 1,1 enheter.
Stamningsldget forbéttrades dven inom detaljhandeln
och indikatorn visade en uppgéng pé 1,7 enheter. Aven i
ovriga sektorer forbattrades staimningslédget nagot.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Férandr. foreg. kv. % -0,7 -0,5 0,3 0,6 -0,7 0,6 -0,1 0,4
Forandr. 4 kv. % -0,7 -1,4 0,6 1,7 -0,3 1,8 -0,7 0,8
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -0,1 29 0,7 0,7 1,4 -0,6 0,9 0,7
Forandr. 12 man. % 1,0 -0,4 -1,4 -0,7 -1,5 1,9 -1,2 -0,2
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,2 0,3 -0,2 -0,5 -0,1 0,0 0,3
Foérandr. 12 man. % 0,4 2,4 2,8 0,0 1,1 1,1 1,4 1,6
Arbetsldshet® % 7,2 8,2 7,8 8,4 54 7,5 10,9 8,0
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —-0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,4 0,6 -0,4 0,9 -0,1 -0,6 0,6 0,1
Kort ranta® % 0,26 0,21 0,49 0,95 0,21 0,21 0,21
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,01 0,00 0,00 -0,02 0,00 -0,01 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,71 -0,53 -0,57 -0,49 -0,53 -0,08 -0,53
Lang ranta” % 1,59 1,51 1,78 1,66 1,20 1,76 2,86
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,14 -0,10 -0,30 -0,26 -0,15 -0,20 -0,17
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,30 -0,64 -0,40 -0,16 -0,42 -0,29 -0,53 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Danmark och Finland fiarde kvartalet, dvriga forsta kvartalet ~ 3) USA april, Sverige och OECD februari, vriga mars ~ 4) Harmoniserat
konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD och Storbritannien mars, évriga april - 5) USA april, Storbritannien januari, 6vriga mars  6) USA mars, évriga april - 7) Danmark mars, 6vriga april
Kalla: OECD och Eurostat
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OECD spar langsam aterhamtning

I den senaste utgédvan av Economic Outlook som publice-
rades den 29 maj presenterar OECD uppdaterade prog-
noser over varldsekonomin. Organisationens analytiker
raknar med en svag global tillvixt 2013 medan utsikterna
for 2014 ser béttre ut. For OECD-ldnderna totalt berdk-
nas den kalenderkorrigerade BNP-tillvixten ga ner fran
1,4 procent 2012 till 1,2 procent 2013. Nésta ar véntas
ekonomin ha aterhdmtat sig sa pass att tillvéxten blir 2,3
procent. Siffrorna for 2013 har reviderats ner nagot jamfort
med prognosen fran november. Den framsta orsaken &r
forsamrade prognoser for euroldnderna dar BNP berdknas
minska med 0,6 procent 2013 for att nédsta ar vaxamed 1,1
procent. Prognosen for Japan har istéllet reviderats upp
rejalt jamfort med hostens bedomning dd man trodde pa
en tillvixt pa 0,7 procent 2013. De kraftiga stimulanserna
som satts in samt inférandet av ett hogre inflationsmal
tror OECD ska fé fart pa tillvixten som vintas uppga till
1,6 procent i ar. Den amerikanska ekonomin berdknas
véixa med ungefadr 2 procent 2013. OECD bedoémer att
hushallskonsumtionen inte kommer att paverkas sa mycket
av de skattehdjningar som infordes i borjan av dret. Nasta
ar stiger tillvaxttakten ytterligare enligt prognosen.

Prognos BNP-tillvéxt
Procentuell férandring fran féregaende ar, kalenderkorrigerat
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Sveriges ekonomi véntas ta fart 2014
I det landspecifika avsnittet om Sverige beskrivs 2012
som ett svagt ar men att det finns vissa tecken pa att en
aterhdmtning &r pa vég. Tillvixten i BNP véntas dock bli
mattliga 1,3 procent 2013 medan den spas stiga till 2,5
procent 2014 till f6ljd av en 6kad vérldshandel. Sverige
uppmanas att fortsitta med en expansiv penningpolitik for
att oka tillvaxten i ekonomin. OECD konstaterar samtidigt
att Sverige har utrymme for finanspolitiska stimulanser
om det skulle bli nédvandigt och pekar sarskilt pa vikten
av insatser for att minska langtidsarbetslosheten.

Bland vara grannldnder sticker Norge ut med en mycket
stark tillvixt pa Over tre procent féregaende ar. Detta ar
vantas bli nagot svagare medan 2014 aterigen bjuder
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pa en treprocentig tillvdxt. I bade Finland och Danmark
uppvisade de prelimindra BNP-berdkningarna negativa
tillvaxttal 2012. Tillvaxten vdntas bli svag dven i &r medan
det forvantade globala uppsvinget tros leda till hogre
tillvaxt ndsta ar. Tillvéxttakten bedoms dock inte komma
upp i nivd med Sverige eller Norge.

Prognos BNP-tillvaxt
Procentuell férandring fran foregaende ar, kalenderkorrigerat
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Kélla: OECD

Prognos for BNP-tillviaxten

Procentuell férandring fran foregéende ar

Norge

2012 2013 2014
Australien 3,6 2,6 3,2
Belgien -0,3 0,0 1,1
Danmark -0,5 0,4 1,7
Estland 3,2 1,5 3,6
Finland -0,2 0,0 1,7
Frankrike 0,0 -0,3 0,8
Grekland -6,4 -4,8 -1,2
Irland 0,9 1,0 1,9
Italien -2,4 -1,8 0,4
Japan 2,0 1,6 1,4
Kanada 1,8 1,4 2,3
Nederlanderna -1,0 -0,9 0,7
Norge 3,2 1,3 3,0
Portugal -3,2 2,7 0,2
Spanien -1,4 -1,7 0,4
Storbritannien 0,3 0,8 1,5
Sverige 1,2 1,3 2,5
Sydkorea 2,0 2,6 4.0
Tyskland 0,9 0,4 1,9
USA 2,2 1,9 2,8
Osterrike 0,8 0,5 1,7
Eurolanderna -0,5 -0,6 1,1
Hela OECD 1,4 1,2 2,3
Icke OECD-lander:
Brasilien 0,9 2,9 3,5
Indien 3,8 5,8 6,4
Kina 7,8 7,8 8,4
Ryssland 3,4 2,3 3,6
Kalla: OECD, Economic Outlook, maj 2013.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 1 kv 1059 " 06 " 1,7
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 1 kv 106,2 " -2,8 " -7,2
Hushallens konsumtion volym 2010=100 1 kv 1055 " 1,0 " 1,5
Tjansteproduktion volym 2010=100 mar 107,3 " -0,9 " 0,5
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 1 kv 6,7 34
Industri
Produktion volym 2010=100 mar 110,1 10 0
jan—mar 98,9 -3
Leveranser volym 2010=100 mar 111,0 10 —1
jan—mar 98,7 —4
Orderingéng volym 2010=100 mar 120,2 11 " 11
jan—mar 102,4 3
Kapacitetsutnyttjande % 1 kv 846 " 0,0 "2 -3,3 M2
Investeringar mdr kr 1 kv 18,1 -3
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr apr 93,9 -1 " -2
jan—apr 367,7 -8
Varuimport mdr kr apr 85,1 -1 " -8
jan—apr 338,1 -10
Handelsnetto mdr kr apr 8,8
jan—apr 29,6
Bytesbalans mdr kr 1 kv 67,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 apr 105,11 " 01 " 2,0
jan—apr 21
Personbilsregistreringar, nya st maj 28 575 0o " 0
jan—-maj 115973 -8
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal maj 4 4 5 @ 6 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 apr 314,0 -0,2 -0,5
Nettoprisindex 1980=100 apr 264,1 -0,1 -0,7
Producentprisindex 2005=100 apr 110,9 -1,1 -5,3
Exportprisindex 2005=100 apr 103,2 -1,4 -8,8
Importprisindex 2005=100 apr 106,9 -1,4 -8,3
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 apr 113,0 -1,1 -5,0
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 apr 119,3 -0,7 1,7
Arbetsmarknad, 16ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal apr 4642 08 " 0,8
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal apr 445 65 " 11,0
darav heltidsstuderande 1 000-tal apr 191 o 27,2
Lediga platser 1 000-tal apr 67 11,7
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal apr 59 8,3
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 mar 113,6 3,6
Timlon, industriarbetare kr mar 163,0 2,1
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr apr 3187,2 1,5 1,7
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr apr 6 268,7 1,4 3,8
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % maj 1,79 0,13 2 0,28 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % maj 0,93 -0,02 2 -0,45 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr apr 1,7
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 maj 116,6 0,3 7,2
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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